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Ngay Bdo chi Cich mang Viét Nam (21/6/1925 - 21/6/2026)
cita Tong Bién tap Tap chi Nghién ctru Tai chinh K¢ todn

Kinh giti: Quy co quan théng tdn bdo chi, truyén thong, quy nha bdo, phong vién, bién tap vién;
Quy Thay gido, Cé gido, cac Chuyén gia, Nha khoa hoc, cong tdc vién va djc gia than
quy ciia Tap chi Nghién cieu Tai chinh Ké todn.

Nhan dip ky niém 101 nam Ngay Bao chi Cach mang Viét Nam (21/6/1925 - 21/6/1926), thay mat
Ban Bién tap Tap chi Nghién ctru Tai chinh Ké toan, Hoc vién Tai chinh, t6i than ai gui t6i Quy co' quan
thong tan bao chi, truyén thong, quy nha bao, phong vién, bién tap vién; quy Thay gido, C6 gido, cic
Chuyén gia, Nha khoa hoc, cong tc vién va doc gia ca nude 16 tri 4n sau ling cung nhimg 15i chuc tt dep
nhét! Trong nhitng ngay thang 6 hing nam, véi gidi béo chi Viét Nam la thoi khic dic biét ¥ nghia, boi
cach day 101 nam, ngay 21/6/1925, lanh tu Nguyén Ai Quéc xuit ban s6 bao Thanh nién dau tién, dit nén
méng khai sinh nén béo chi cach mang Viét Nam. Nhé vé cdi ngudn ciing chinh 1a lie mi nguoi lam bao
ching ta cam nhén 1o hon vinh du, gia tri chan chinh duoc t6n vinh d("mg hanh cung sy nghiép khoa hoc
cong nghé ciing nhu trach nhiém “phung su nhan dan, phung su cdch mang, phung sy dét nu6e”.

Cung v6i hanh trinh phat trién 101 nam cta bao chi cach mang Viét Nam, Tap chi Nghién ciru
Tai chinh K¢ toan cia Hoc vién Tai chinh duge xuét ban s6 dau tién thing 8/2003 véi 2000 cudn, mdi
cudn tap chi 80 trang. Tir d6 dén nay, Tap chi khong ngimg dugc dbi méi va phat trién bang tam huyét
cua quy Thay C6 gido, nhimg ngudi lam bao va sy dong hanh cua gidi nghién ciru, nha khoa hoc, cac
co quan thong tin béo chi, truyén thong, cic nha bdo, phong vién, bién tap vién. Tap chi da xudt ban
hon 300 s6 tiéng Viét, 36 s6 tiéng Anh v6i hang tram nghin ban in tap chi dugc phat hanh dén céc to
chite, ¢4 nhan trong ca nudce gop phan ting cuong trao doi hoc thuat, mo rong va lan toa tri thirc khoa
hoc dén cong ddng. Vi véy, nhiéu nam nay Tap chi ludn c6 mat trong danh muc tap chi khoa hoc uy tin
cua Hoi dong Chirc danh Gido su Nha nude voi mic 1 diém.

Nam 2026, danh ddu méc son lich sir trén hanh trinh truong thanh ctia Tap chi, mo ra giai doan
phat trién toan dién ca s6 lugng va chét lugng, d6 1a: Tap chi dugc cong nhin dat tiéu chuan khoa hoc
Viét Nam nam 2026 theo Quyét dinh 56 2244/QD-BKHCN, ngiy 28/4/2026 cua Bé truong Bo Khoa
hoc va Cong nghé; Tap chi dugc cap gidy phép méi theo s6 46/GP-BVHTTDL, ngay 07/4/2026 ciia Bo
truong Bo Van hoa, Thé thao va Du lich, theo d6: An pham tiéng Viét: 2 ky/thang, 300 trang/ky; an
phim tiéng Anh: 2 thang/ky, 400 trang/ky; Tap chi dién tir song ngir: xuft ban 24/7. Vi véy. Tap chi
nay da tro thanh hé thong da dn phim, hoa quyén giira truyén }héng va hién dai, chuyén doi s6, hoi
nhép, quan tri hién dai, hudng téi cac hé thong chi muc quoc t&, gop phan nang tam vi thé hoc thudt
Viét Nam va gia tri thwong hiéu Hoc vién Tai chinh.

Trong thoi dai méi, hi nhdp quéc té sau rong, ky nguyén vuon minh, chuyén d6i s6 sau rong
trong moi linh vire; dé Tap chi Nghién ctru Tai chinh K& todn ngdy cang phat tricn va hoi nhap cliing
béo chi quoc (&, gbp phan truyén tai cdc chu truong, chinh sich, ché do ciia Pang, Nha nude, Bo Tai
chinh... vuon dén moi nguoi dan trong nude va thé gidi dam bao vira lam tron trach nhi¢m chinh tri,
trach nhiém xa hoi, vira hoan thanh nhiém vu dugc giao va phat trién Tap chi Ién tam cao moi. Tap chi
tran trong kinh moi céc co quan thong tin bao chi, truyén théng; quy Thay gido, C6 gido, cic Chuyén
gia, Nha khoa hoc va toan thé doc gia tiép tuc dong hanh gai ghm nhimg cong trinh khoa hoc tam huyét
dé Tap chi Nghién ctru Tai chinh Ké toan 1am tron st ménh vé vang ctia minh.

Thay mat Tap thé Lanh dao, Ban Bién tdp Tap chi ching t6i kinh chiic Quy vi ludn 1di rdo sirc
khoe, ludn 1a nhitmg chién si nhiét huyét trén mét tran thong tin bao chi va truyén thong, giir vimg gia
trj ¢t 161 va khing dinh st ménh vé vang cua bao chi cach mang Viét Nam.

Tran trong!

PGS.TS. Nguyén Manh Thiéu
Ph6 Giam déc Hoc vi¢n Tai chinh - Téng Bién tip Tap chi NCTCKT
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NGHIEN CUU SU ANH HUGNG CUA CAc YEU TO DEN MUt B0
CONG BO THONG TIN PHAT TRIEN BEN VONG CUA TAI CAC
DOANH NGHIEP SAN XUAT NIEM YET TREN THI TRUGNG
CHUNG KHOAN VIET NAM

TS. Hoang Thi Thay* - TS. Nguyén Thi Kim Oanh* - TS. Nguyén Thj Minh Thu*

Bai nghién ctru xdc dinh va lam ré céc yéu té anh huéng dén mirc d6 cong bé théng tin phat trién bén vieng cta
mét sé doanh nghiép san xuét niém yét trén thj trieong chirng khodn Viét Nam. Két quéa nghién ctru cho thay hiéu
qua hoat déng kinh doanh, quy mé cua céng ty, mirc d6 déc Iap cta cdc thanh vién trong héi déng quan tri va cdc
céng ty kiém todn c6 tac déng cung chiéu dén mirc d6 cong bé thdng tin phét trién bén vikng, don bay tai chinh

¢6 tdc déng ngwoc chiéu dén mirc dé cong bd théng tin phat trién bén vieng cua doanh nghiép.

« T khoa: phét trién bén vitng; thong tin phat trién bén viing; doanh nghiép san xuéat.

The study identifies and elucidates the factors
influencing the level of sustainability disclosure
among listed manufacturing enterprises on the
Vietnam stock market. The empirical results
indicate that business performance, firm size, board
independence, and audit firms exert a positive impact
on the level of sustainability disclosure. Conversely,
financial leverage is found to have a negative impact
on the disclosure of sustainability information by
these enterprises.

» Key words: sustainability; sustainability disclosure;
manufacturing enterprises. /
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1. Pit van dé

Cong bd thong tin vé phat trién bén vimng da
va dang tré thanh cong viéc can thuc hién cua
doanh nghiép, 1a mot phin cia sy tuong tac
gitra doanh nghi€p va cac bén lién quan vi thong
qua d6 cung cap nhirng thong tin lién quan dén
nhirng van dé vé xa hoi va moi trudong tac dong
dén cac hoat dong cua doanh nghiép. Bén canh
d6 cung cap thong tin phat trién bén vimng gitp
doanh nghiép néng cao tinh minh bach va danh
tiéng, giup doanh nghiép hiéu rd vé rui ro va
co hoi (Brown va c.s., 2009). Nguyén Thi Thu

Nguyét (2022) da chi ra mac d6 cong b6 thong
tin phat trién bén viing tai Viét Nam duoc danh
gia & murc thap, cac doanh nghiép Viét Nam van
chu trong cong bo thong tin kinh té hon 14 cac
thong tin thudc vé moi truong va xa hoi. Poan
Ngoc Phi Anh va cong sy (2018) két qua phan
anh chi c6 quy mo doanh nghiép, ty suét sinh 15i,
ty 18 so hitu von cta nha nude va don bay tai
chinh anh huong toi mirc d6 cung cip thong tin
phat trién bén viing ciia doanh nghiép. Nguyén &
bang (2019) da chi ra hiéu qua kinh doanh dugc
do luong boi chi tiéu stc sinh 101 cua tai san toi
mirc do cong bd thong tin phat trién bén viing 1a
cung chiéu. Ngoai ra con cic bién kiém soat nhu
quy mo cua doanh nghiép, Big 4, sb lwgng thanh
vién cta hoi dong quan tri c6 anh huong clng
chiéu, don bay tai chinh ctia doanh nghiép c6 mdi
quan hé ngugc chiéu. Tuy nhién bai nghién ctru
xay dyng muc d6 cong bd thong tin dya vao 7
muc théng tin dugc quy dinh theo thong tu 5O
155/2015/TT-BTC dé do luong muc do cong
b thong tin cua phat trién bén ving va sir dung
phuong phap trong so0, tuy nhién hién nay thong
tu s6 155/2015/TT-BTC khong con hiéu luc va
c6 thong tu Thong tu 96/2020/TT-BTC dua ra va
c6 hiéu lyc ngay 1/1/2021 do d6 viéc sir dung
céc thong tin dé do luong muc do cong bd thong
tin phat trién bén viing theo thong tu 155/2015/
TT-BTC khong phu hop trong giai doan hién nay.
Trong nhitng nim gan ddy, di co nhiéu nghién

* Truwong dai hoc M - Dia chit; email: thuyadong86 @gmail.com (tdc gid chinh) - nguyenthikimoanh@humg.edu.vn - nguyenthimin-

hthu@humg.edu.vn
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clru trong va ngoai nudc cé lién quan dén mirc do
cung cap thong tin phat trién bén viing tuy nhién
ton tai két qua nghién ctru khac nhau, do dé can
c6 thém cac nghién ctru lién quan muc do cong
b thong tin phat trién bén viing theo nhiing quy
dinh moi tai Viét Nam trong giai doan hién nay.

2. M6 hinh va phwong phap nghién ciru

2.1. Gid thuyét nghién ciru

2.1.1. Su anh huwong cua hiéu qua kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép la kha
nang tao ra lgi nhuan dé duy tri trong dai han
va phét trién trong ngan han. Py ciing 1a chi sd
sit dung dé danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép, 14 mot trong nhitng cin ctr dé cac nha dau
tu xem xét trong qué trinh dwa ra quyét dinh c6
nén dau tu c6 phiéu vao doanh nghiép hay khong.
Theo Uwuigbe & Egbide (2012) hi¢u qua kinh
doanh cua doanh nghiép cang cao dong nghia
v6i mire do sin sang cdng hién cac nguon lyc tai
chinh dé thuc hién muc tiéu phat trién bén viing
cua doanh nghiép cang 16n, do d6 lgi nhuan cua
doanh nghiép va muc d6 cong b thong tin phat
trién bén vitng c6 mdi quan hé cung chiéu. Hiéu
qua kinh doanh cang cao ching t6 mic do thanh
cong cua doanh nghiép cang 16n, khi d6 doanh
nghiép c6 diéu kién dé thuc hién tét hon trach
nhiém xa hoi, cac hoat dong phuc loi cong dong.
Do do6 hi¢u qua hoat dong cia doanh nghiép céd
tac dong cung chiéu véi viéc cong bd thong tin
phat trién bén viing ctia doanh nghiép. T d6, bai
nghién ctru dua ra gia thuyét H1:

H1: Cac doanh nghiép dién hinh c6 hiéu qua
kinh doanh cang 1én thi mac do cong bd thong
tin phat trién bén viing cang 16n.

2.1.2. Sw dnh hwong cua don bay tai chinh

bon bay tai chinh la thudc do giup doanh
nghiép danh gia va can ddi dugc tinh hinh dau tu,
tai chinh hién tai cia doanh nghiép. Khi doanh
nghiép str dung don bay tai chinh tirc 1a doanh
nghiép huy dong vén tir vay no, phat sinh tién 1ai,
tinh vao chi phi tai chinh, lam giam s thué phai
ndp cho nha nudc. Tuy nhién st dung don bay
tai chinh khong phai lac nao ciing mang lai két
qua tich cuc, néu khong st dung mot cach hiéu
qua don bay tai chinh c6 thé gay ra tac dong tiéu
cuc cho doanh nghiép. Vay no qua nhiéu, doanh
nghiép phai ddi mat vai rii ro tai chinh, ap luc
tra no va 1ai suat vay. Viéc chuén bi cho cong bd
thong tin lién quan phat trién bén virng 1a mot th

tuc tén kém, do d6 tai cac doanh nghiép c6 don
bay tai chinh cao c6 xu hudéng giam muic d¢ cong
bd thong tin. Bén canh d6 trong bai nghién ciru
cua Nelling & W. Coope (2008) da chi ra doanh
nghi¢p c6 don bay tai chinh cao thi c6 rii ro tai
chinh cao, d6i mat véi kha nang vo ng cao do do
doanh nghiép c¢6 xu hudng giam cong bd thong
tin, do d6 bai nghién ctru dua ra gia thuyét:

H2: Doanh nghiép c6 don bay tai chinh cang
cao thi mirc do cong bd thong tin phét trién bén
viing cang giam

2.1.3. Su anh huong cua quy mo cua doanh
nghiép

Cong ty cang lon thi thuong da dang nganh
nghe kinh doanh, cac cong ty 1on tu nguyén cong
b thong tin vé phat trién bén viing dé thu hut
nhiéu von dau tu hon nhdm duy tri va mé rong
hoat dong kinh doanh. V&1 myc dich tang cuong
uy tin cling nhu lgi thé canh tranh trén thi truong,
cac cong ty lon thuong coi trong cac hoat dong,
du 4n c6 lién quan dén bao vé moi truong hay
c6 trach nhi€ém véi xa hoi, day cling dugc xem
1a cach quang ba hinh anh cta cong ty thém gan
gili va duoc nhidu ngudi biét dén, tir d6 gitip cho
doanh nghiép nang cao hon nita nang lyc canh
tranh cua doanh nghi€p. Ngoai ra cdc cong ty cd
quy md 16n thuong la cong ty co tiém luc vé tai
chinh, do d6 cac cong ty san sang chi cho cac
hoat ddng thyuc hién muc ti€u phat trién bén ving,
nang cao vi thé ciing nhu nang lyc canh tranh. Dé
quang ba cho cac hoat dong d6 ho ciing sin sang
b6 ra chi phi dé cong bd cac thong tin lién quan.
Do d6, bai nghién ciru dua ra gia thuyét:

Gia thuyét H3: Doanh nghiép c6 quy mo cang
16n thi mirc d cong bd thong tin cang nhiéu.

2.1.4. Su anh huong tuéi doanh nghiép

Tudi cua cong ty tinh tir nam thanh 1ap cong
ty dén thoi diém cong bd bao cao thuong nién.
Véi mot cong ty c6 sé nim hoat dong cang nhiéu,
cong ty do s€ c6 uy tin va kinh nghiém trong viéc
lap va trinh bay bao cdo cung cap thong tin cua
doanh nghi¢p. Hon nita cac doanh nghié¢p c6 thoi
gian hoat dong cang dai, thudng c6 nhiéu thanh
tyu dé cong bo, day ciing 1a cach quang ba ning
cao vi thé canh tranh cho doanh nghiép. Cac
doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong cang dai thi
ho c6 nhiéu anh hudng dén xa hoi, ho phai chiu
trach nhiém nhiéu hon trude loi ich cua cac bén
lién quan khéc trong xa hoi do d6 cong bd nhiéu
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hon céc thong tin ¢o lién quan dén trach nhiém
x3 hoi dé nang cao danh tiéng va hinh anh cia ho.
Do d6, bai nghién ctru dua ra gia thuyét:

Gia thuyét H4: Tudi cua doanh nghiép co tac
dong cung chiéu dén muc d6 cong bd thong tin
phat trién bén viing.

2.1.5. Mirc do doc lap cua hoi déng quan tri

Céc thanh vién hoi dong quan tri khong tham
gia diéu hanh doanh nghiép dugc cho 1a c6 thé
danh gia hiéu qua quan ly mdt cach khach quan
va trung thuyc hon so véi cac thanh vién trong
hoi déng quan tri ¢6 tham gia didu hanh doanh
nghiép. Do d6 cac thanh vién tham gia hoi dong
quan tri ma khong diéu hanh doanh nghiép thi
thuc hién giam sat va kiém soat tot hon. Mirc
dd doc lap cua hoi déng quan tri dugc do béng
s6 thanh vién cia hoi déng quan tri khong tham
gia diéu hanh trén tong s6 thanh vién cta hoi
ddng quan tri. Cac thanh vién hoi dong quan tri
doc 1ap co kha nang hd tro viée cong bd cac hoat
dong trach nhiém xa hoi dbi véi viéc phat trién
bén vitng dé giam sy bat can ximg thong tin gitra
nguoi bén trong va bén ngoai doanh nghiép, do
d6 bai nghién ciru dua ra gia thuyét:

Gia thuyét H5: Mirc d6 doc 1ap cua hoi dong
quan tri va muc d¢ cong b6 thong tin phat trién
bén vitng c6 moi quan hé cuing chiéu.

2.1.6. Céng ty kiém todn

Cong ty kiém toan 1a mot don vi cung cap
ddc 1ap cac dich vu xac dinh tinh minh bach cua

s6 liéu va thong tin tai chinh cta doanh nghiép.
Hién nay cdc cong ty kiém toan c6 do uy tin
va nbi tiéng vé quy trinh kiém soat chét lugng
nghiém ngdat va c6 tinh chuyén moén cao bao gom
4 cong ty (Big 4): Cong ty kiém toan Deloitte,
PricewaterhouseCoopers (PwC), Ernst & Young
(E&Y) va Klyneveld (KPMG). Céc cong ty
thudc Big4 can bao vé uy tin va thwong hiéu toan
cau, do d6 trong qua trinh lam viéc c6 xu hudng
thén trong hon, do d6 cac doanh nghi¢p sé can
phai minh bach hoéa thong tin dé nang cao uy
tin, ddng thoi cling giam rui ro phéap 1y va danh
tiéng cho cong ty va bén kiém toan. Bén canh d6
v6i doi ngii nhan lyc cua cac cong ty kiém toan
trong nhém Big4 thuong c6 chuyén mon cao,
luon dugce dao tao cdp nhat céc kién thtc theo
cac chuan myc bao cao bén viing qubc té do do
trong qua trinh kiém toan ho dua ra cac thong
tin gop y cho doanh nghiép va tu van cho doanh

nghiép trong hoat dong cong bd thong tin duge
hoan thién hon. Cac cong ty duoc kiém toan boi
céc cong ty kiém toan thudc nhoém Big4 s& nang
cao uy tin va niém tin hon d6i voi cac bén lién
quan dbi véi cac thong tin cong bd, tir do gitp
cho doanh nghi¢p thuédn lgi trong viéc thu hut
vbn va xay dung hinh anh. Do d6 bai nghién ctru
dua ra gia thiét:

Gia thuyét H6: Cac doanh nghiép duogc kiém
toan boi cac cong ty kiém toan thudc nhom Bigd
c6 muc d6 cong bd thong tin tot hon va nhiéu
hon.

2.2. M6 hinh nghién ciru

Pé phan tich cac nhan té anh huong dén viéc
cong b thong tin phat trién bén viing cia mot
s6 doanh nghiép san xut trén thi trudng ching
khoan Viét Nam, dua trén co s6 1y thuyét va cac
nghién cuu trudc day nhu Caturida et al., (2018)
; L€ & Vi (2024)... m6 hinh nghién ctru dugc
xay dung:

SDDI = a0 + al*ROA + a2* DF + o3* SIZE

04* AGE + a5 * NED + ¢

Trong d6 SDDI: Pugc giai thich 1a chi sé do
luong cong bd thong tin phat trién bén viing cua
doanh nghiép. Bai nghién ctru dua trén co s ké
thtra cac nghién ctru trudc day va chon loc danh
muc cong bd thong tin theo hudéng din cia bao
c4o phat trién bén vitng duoc xuat ban boi IFC va
Uy ban chting khoan nha nudc cong bd nam 2024
¢ diéu chinh b sung, loai trir mot sé thong tin
bét budc cong bd theo quy dinh theo thong tu sd
96/2020/TT-BTC cuia Bo Tai chinh. Mot s6 muc
va chi muc bi loai trir khoi danh sach cho phu
hop véi diéu kién dac thu cta cac doanh nghiép
tai Viét Nam va pham vi thoi gian nghién ctru,
cudi ciing nhom tac gia chon danh muc cong bd
thong tin phat trién bén viing gdm 120 chi myc.

Bang 1: Pinh nghia vé bién ddc lap
trong mo hinh nghién ctru

Twong quan
ky vong

Hiéu qué kinh doanh ROA |Lgi nhuén rong/Téng tai san +

Don bdy tai chinh DF

Bién giai thich Ky hiéu Cong thirc tinh

No phdi trd / Tong tai san

Quy md doanh nghiép SIZE  |Ln (Téng tai san) +

Ln (56 ndm thanh |ap) +

S8 thanh vién HDQT khdng tham gia diéu
hanh / Téng s6 thanh vién hoi dong quan tri

Tudi doanh nghiép AGE

Mirc d6 doc I4p cla hoi dong|

quan trj NED

Bién gia bang 0 néu cong ty kiém toan
Cong ty kiém toan Bigd |khdng nam trong Bigd, bing 1 néu nam +
trong Bigd

Nguén: Téc gid téng hop
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2.3. Phwong phap nghién ciru

- MAu nghién ctru: Bai nghién ciu lay 244
doanh nghi€p san xuat niém yét trén thi truong
chting khoan tai Viét Nam nam 2025 lam mau
nghién cuu.

- Phuong phap phan tich: Bai nghién ctru st
dung phuong phap dinh lugng véi phan mém
Stata 14 d¢ do luong mic d§ anh hudng clia cac
nhan to dén viéc cong bo thong tin phat trién bén
viing cua mot s6 doanh nghiép dién hinh tai Viét
Nam.

3. Két qua nghién ctru

3.1. Phédn tich twong quan

Véi dir liéu thu duoc dé kiém tra mdi quan hé
tuong quan gitta cac nhan to anh hudng trén mo
hinh dua ra, bai bao tién hanh phan tich tuong
quan thong qua h¢ s6 tuong quan.

Bang 2: Phan tich ma tran twong quan va hé sé
VIF chia céc bién nghién ciru

Bién SDDI ROA DF SIZE AGE NED BIG VIF
SDDI | 1,0000
ROA | 0,2606 | 1,0000 1,13

DF -0,2049 | -0,2178 | 1,0000 1,09
SIZE 0,3061 | 0,1678 | 0,1303 | 1,0000 1,15
AGE | 0,1586 | 0,1748 | 0,0493 | 0,1243 | 1,0000 1,05
NED | 0,1335 | 0,0330 | -0,0509 | 0,0263 | 0,0370 | 1,0000 1,01
BIG4 | 02236 | 0,0786 | -0,0073 | 0,2642 | 0,0010 | -0,0683 | 1,0000 1,09

Nguén: Két qua phan tich ma trdn twong quan va hé sé VIF

Heé sb tuong quan giita cdc nhan té anh hudong
nhu hiéu qua kinh doanh, don bay tai chinh, tudi
cua doanh nghi€p, quy mo cta doanh nghi¢p va
muc do doc lap cua hoi déng quan tri dén viéc
cong bd thong tin phat trién bén vig déu nho
hon 0,8, cho thdy giita cac bién nghién ctru
khong co6 hién tuong da cong tuyén. Dé khing
dinh duoc chit ché hon vé mo6 hinh nghién ciru
c6 bi hién tuong da cong tuyén hay khong, bai
nghién ctru kiém tra thém trén phan mém Stata
théng qua cong cu VIF. Theo két qua bang 2 hé
so VIF <2, diéu nay chimng minh rang cac bién
s6 trong mo hinh khong c¢6 mdi quan hé da cong
tuyén voi nhau.

3.2. Két qud cdc nhén té anh hwéng dén vige
cong bé thong tin phdt trién bén vitng ciia cdc
doanh nghigp sin xudt niém yét trén thi truwong
chirng khodn Viét Nam

Pé tim ra xu hudng tac dong cung nhu udce
lugng murc d6 tac dong cua yeu t6 dong vai tro 1a
bién doc 1ap trong mo hinh, bai nghién kiém tra

mod hinh khong c6 hién tuong phuong sai thay
ddi, do d6 lwa chon mé hinh hdi quy OLS. Két
qua nghién ctru thé hién trén bang 3 cho thay:

- Hiéu qua kinh doanh: Theo két qua ciia mo
hinh trén bang 3 cho thiy ty sudt sinh 1o 1a mot
yéu t6 anh hudng t6i viéc cong bd thong tin phat
trién bén viing cua doanh nghiép. Hiéu qua kinh
doanh va viéc cong bd _thong tin phat trién bén
virng cua cong ty co mdi tuong quan cung chiéu
v6i ¥ nghia thong ké & muc 5% va hé sb hdi quy
cua hiéu qua kinh doanh 12 0,23 1. Khi cac cong ty
c6 muc sinh 101 cang cao, ho s€ c6 xu hudng cung
cép thong tin nhiéu hon. Khi cong ty tién hanh
hoat dong san xuét kinh doanh c6 hiéu qua cao,
cong ty ¢6 co hdi stt dung mot phén lgi nhuan dé
thuc hién céc hoat dong c6 trach nhiém véi xa
hoi nhu chu trong van dé moi truong, chinh sach
hd tro giai quyét viéc lam, ting cao thu nhap cho
nguoi lao dong, thuc hién chinh sach nang cao
chat luong san pham. Két qua nghién ciru hoan
toan phu hop voi gia thuyét H1 ma nhom tac gia
dua ra, dong thoi ciing trung voi quan diém cua
cac nghién ctru trude d6 ddi véi cac doanh nghiép
thudc nganh hoa chat, nganh nong 1am thuy san
(Bui & Nguyén, 2021).

- Pon bay tai chinh: Theo két qua bang 3
cho thiy don bay tai chinh dnh huéng t6i viéc

cong bd thong tin phat trién bén virng cua doanh
nghiép, moi quan hé la ngugc chiéu v6i ¥ nghia
thdng ké & mirc 1% va hé s6 hdi quy ciia don bay
tai chinh 1a -0,190. Két qua nghién ctru chimg
minh dugc gia thuyét H2 do bai nghién ctru dé
xudt, khi doanh nghiép huy dong von vay nhiéu
hon thi xu huéng cung cap thong tin lién quan
dén phat trién bén viing it hon.

- Quy md cua doanh nghiép: Dé chirng minh
gia thuyét H3, két qua cia mo hinh thé hién quy
m6 1a nhan t6 anh huong dén viéc cong bd thong
tin phat trién bén virng va ¢ y nghia théng ké tai
murc 1%. Hé s6 hdi quy 1a 0,0275 cho thay quy
moé c6 tac dong cung chiéu viéc cong bd thong
tin phat trién bén viing, khi quy mé ciia doanh
nghiép cang 16n thi ty 1 cong bd thong tin cang
cao. Do cac doanh nghiép c6 quy mé cang lon cod
tinh loi thé vé kinh té, bo may quan 1y 16n cung
v6i kinh nghiém lau nam do d6 lugng thong tin
cling minh bach hon, ho ¢6 nhiéu thanh tich dé
cong bd thong tin. Ngoai ra dbi véi cac cong ty
¢6 quy mé 16n thudng c6 ngudn tai chinh manh,
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do d6 ¢6 ngudn dé dau tu cho cac hoat dong co
trach nhiém voi xa hoi. Day ciing 1a cach dé
doanh nghiép truyén ba hinh anh, thuong hiéu
cua doanh nghi¢p, nang cao vi thé canh tranh
cua doanh nghiép. Do do6 gia thuyét H3 dua ra
la dang.

Bang 3: M&i quan hé cic nhan t6 dnh huéng

t&i mlrc d6 cong bd théng tin phat trién bén

virng cua doanh nghiép

Bién SDDI
0,231**
(2,28)
-0,190%**
(-3,44)
0,0275%**
(4,12)
0,0404*
(1,85)
0,116**
(2,05)
0,0632%*
(2,55)
2,481%**
(2,55)

N 244
Ghi chit:* ** va *** tuong img véi mike Y nghia thong ké 10%, 5% va 1%

ROA

DF

SIZE

AGE

NED

BIG4

-cons

Nguén: Két qué héi quy mé hinh nghién cieu theo phwong phdp OLS

- Tudi ctia doanh nghiép: Theo két qua nghién
clu trén bang 3 cho thdy hé sd hdi quy giita
tudi ciia doanh nghiép da thong qua kiém dinh
(0. = 0,0404), voi ¥ nghia thong ké 10%. Doanh
nghiép co tudi cang cao chung tdé su ton tai va
phat trién trai qua thoi gian cang dai,thuong co
nhiéu kinh nghiém va thanh tich dé cong bd. Do
d6 ho c6 xu hudng cong bd thong tin nhiéu hon,
gia thuyét H4 dugc kiém dinh thong qua.

- Mirc d6 doc 1ap hoi dong quan tri: Két qua
theo bang 3 cho thiy trong hoi déng quan tri,
s6 thanh vién doc lap va viéc cong bo thong tin
trén bao cao phat trién bén virg c6 mdi quan hé
cung chiéu. Hé sb anh huong ciia mire d doc lap
cua hoi déng quan tri 1a 0,116, v&i muc y nghia
thong ké duogc thé hién 5%. Gia thuyét H5 duoc
thong qua.

- Cong ty kiém toan: Két qua theo bang 3 cho
thdy cic cong ty tién hanh kiém toan dugc thuc
hién bdi cac don vi kiém toan thudc nhém cac
cong ty kiém toan BIG4 thi s& c6 mdi quan hé
cung chiéu v6i mirc d6 cong bd thong tin phat
trién bén vitng. Hé s6 anh hudng cua cac cong ty

kiém toan 1a 0,0632, v6i mirc ¥ nghia thong ké
thé hién 5%. Gia thuyét H6 duoc thong qua.

Két luan

Bai nghién ciru di thu thap ngau nhién thong
tin ciia 244 doanh nghiép san xuét niém yét trén
thi truong chimg khoan Viét Nam, sur dung mo
hinh hdi quy dir liéu chéo dé xem xét cac yéu
td anh huong toi mirc do cong bd thong tin phat
trién bén virng cta doanh nghiép. Két qua nghién
cru cho thay: Muc d6 cong bd thong tin phat
trién bén virng cia cic cong ty bi anh hudng boi
cac yéu td: Hiéu qua hoat dong kinh doanh, don
bay tai chinh, quy mé cua cong ty, muc do doc
1ap cua cac thanh vién trong hoi dong quan tri va
céc cong ty kiém toan, trong d6 don bay tai chinh
c6 tac dong nguoc chiéu, cac yéu té con lai déu
tac dong cung chiéu voi mirc 46 cong bd thong
tin phat trién bén vitng. Thong qua két qua bai
nghién ctru cung cap thém truong hop dién hinh
lam 13 cac yéu tb tac dong dbi v6i muc do cong
bd thong tin phat trién bén vimng véi ndi dung
pham vi nghién ctru chi gidgi han cua cac cong
ty san xudt tai Viét Nam. Vi vy nhom tac gia
dé xudt co thé phat trién nghién ctru sau hon vé
pham vi nghién ciru chi tiét hon d6i voi cac cong
ty thudc cac nganh nghé khac nhau tai Viét Nam,
dé chi ra sy khéc biét vé ddc diém san xuat kinh
doanh s€ anh huong dén muirc do cong bd thong
tin phat trién bén viing cia doanh nghiép, ngoai
ra bd sung tiép vao mo hinh nghién ctru cac yéu
t6 khac nhu dic diém nganh nghé kinh doanh, rai
ro tai chinh cua doanh nghiép.

Tai liéu tham khao
Brown, H. S., Jong, W. M. de, & Levy, D. (2009). (PDF) Building Institutions

Based on Information Disclosure: Lessons from GRI's Sustainability Reporting.
Journal of Cleaner Production.

Biii Minh Phwong & Nguyén Thi Thanh Loan (2021). Factors affectingthe
sustainability disclosure of chemical companies listed on the VietNam stock
market. FTU Working Paper Series, 2, 207-230.

Doan Ngoc Phi Anh, & Nguyen Thi Tuyét Nga (2018). Nghlen ciru cac nhan
16 anh hu‘o’ng den mirc d¢ cong bé théng tin phat trién bén vieng ciia cdc doanh
nghiép niém Vét trén thi trweong chitng khodn Viét Nam. Tap chi Nghién cieu kinh
te, 480, 15-23.

Nelling, E., &W. Coope, E. (2008). Corporate Social Responsibility and
Financial Performance: The “Virtuous Circle” Revisited. ResearReview of
Quantitative Finance and AccountingchGate.

Nguyén Van Linh va Dang Ngoc Hing (2019). Anh hu’o’ng hiéu qua kinh
doanh téi mirc do cong bé théng tin phat trién bén viing ciia cdac doanh nghiép
niém yét trén thi truong chimg khodn Viét Nam. Tap chi khoa hoc va cng nghé,
122-129.

Nguyén Thi Thu Nguyet (2022). Mikc do cong bo thung tin phat trién bén
vzmg trong moi quan hé voi chdt lirpng thong tin ké todn va hiéu qua hoat dong
ciia cdc cong ty niém yét tai Viét Nam. Pai hoc kinh té TP. Ho Chi Minh.

Uwuigbe,U.,& Egbide, B.-C. (2012). Corporate Social Responsibility
Disclosures in Nigeria: A Study of Listed Financial and Non-Financial Firms.
Journal of Management and Sustainability, 160—169.

Tap chi nghién ciiu Tai chinh ké toan



