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Wghién ctiu - Trao doi

C HOI VA THACH THUC TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP
VIET NAM KHI THAM GIA THI TRUGNG CARBON

ThS. Nguyén Thi Kim Dung
Dai hoc Mé - Dia chat

Tém tat

Thi trudng carbon dang trd thanh céng cu quan frong Nnhdm gidm phat théi khi nhd
kinh v& thac ddy chuyén déi sang nén kinh t& carbon thép. Tai Viet Nam, thi trudng ndy
md ra ca hdi tai chinh cho doanh nghiép nhu t6i uu chi phi, tao ngudn thu U tin chi
carbon va tiép can tai chinh xanh, song clng ddt ra nhiéu thach thdc vé chi phi dau
tu, nang Iyc ky thudt, nhan Iyc va khung phdp ly. Trén cd s3 phan tich bdi cénh va co
ché& van hanh, bai viét 1am rd cdc ca hoi, thdch thic tai chinh va dé xudt gidi phdap
gilp doanh nghiép nang cao khd nang thich dng va gidm thiéu rdi ro.

T khéa: Thi trudng carbon; tin chi carbon; han ngach phat thai; tai chinh xanh;
doanh nghiép Viét Nam; giam phat thai khi nha kinh.

1. Tong quan thi treong carbon tai Viét
Nam

Thi trudng carbon tai Viét Nam dang dudgc hinh
thanh trén co s6 khung phdp 1y ngay cang hoan thién,
véi cdc van ban nhu Nghi dinh 06/2022/ND-CP, Nghi
dinh 119/2025/ND-CP va Nghi dinh 29/2026/ND-CP
vé san giao dich carbon trong nu6c. Theo 10 trinh, thi
trudng s& dugc thi diém d&n nim 2028 va chinh thic
van hanh, két n6i véi thi trudng qudc t€ tif ndgm 2029.

Trong giai doan dau, thi trudng carbon Viét Nam
tp trung vao hai hdp phan chinh: hé thong trao ddi
han ngach phét thai khi nha kinh va thi trudng tin chi
carbon. Cac co sd phét thai 16n trong linh vuc nhiét
dién, san xuat sit thép va xi ming dugc phan bd han
ngach phat thai, chii yéu theo hinh thiic mién phi trong
giai doan thi diém. Doanh nghiép c6 thé mua ban han
ngach hoic sti dung tin chi carbon @& b trit phAn phéat
thai vugt miic cho phép, qua d6 ting tinh linh hoat
trong tuan tha quy dinh.

Bén canh d6, Viét Nam ciing da tham gia céc co
ch& trao d@6i tin chi carbon qudc t& nhu co ché tin
chi chung (JCM) vé6i Nhat Ban va cdc tiéu chuén tu
nguyén nhu Verra, Gold Standard. Tuy nhién, thi
tridng trong nuéc chi chdp nhan mot s6 loai tin chi
ddp dng tiéu chuin va dugc tao ra tii sau nim 2021
nhim ddm bao tinh minh bach va cip nhat.

Trén thé gidi, thi trudng carbon da phat trién manh
v6i hon 80 qudc gia va viing lanh thd tham gia, quy
mo dat trén 100 ty USD. Trong bdi canh d6, viéc phat
trién thi trudng carbon tai Viét Nam khong chi nhim

thuc hién cdc cam két gidm phat thai khi nha kinh
theo Déng gép do quoc gia tu quyét dinh (NDC), ma
con gép phan thiic ddy dau tu xanh, ning cao ning luc
canh tranh va huéng t6i phét trién bén viing.

Nhu vay, véi hanh lang phdp ly ngay cang hoan
thién, ha tang giao dich dang dudc xay dung dong bd
va sy tham gia tich cuc ctia cdc chi thé lién quan, thi
trudng carbon tai Viét Nam dang ddng trudc cd hdi
16n @ hinh thanh va phét trién, ddng thdi ciing dit ra
nhiéu yéu ciu méi vé ning luc thich tGng ctia doanh
nghiép trong thdi gian tdi.

1. Co 56 1y thuyét va khung phan tich

Thi trudng carbon dugce xay dung dya trén nguyén
tic dinh gid phdt thai khi nha kinh, trong dé carbon
dugc coi 12 mot loai hang héa c6 thé giao dich. Hai co
ch& phd bién hién nay 14 hé thong trao d6i han ngach
phat thai (Emission Trading System - ETS) va co ché
tin chi carbon. Trong hé théng ETS, co quan quan ly
phan b6 mot lugng han ngach phét thai nhat dinh cho
cac doanh nghi€p; cac don vi phat thai vugt muc phai
mua thém han ngach, trong khi cdc don vi giam phat
thai hiéu qua c6 thé ban phan du thita. Co ché tin chi
carbon cho phép ghi nhin va trao d6i két qua gidm
phit thai tii cc du 4n cu thé, qua d6 tao thém ngudn
cung cho thi truong.

V& miit kinh &, thi trudng carbon gép phain ndi héa
chi phi ngoai tng cta phét thai khi nha kinh, budc
doanh nghiép phai tinh todn chi phi carbon trong hoat
dong sin xuat - kinh doanh. Diéu nay din d&n su
thay d6i trong ciu tric chi phi, quyét dinh dau tu va
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chién ludc phit trién ctia doanh nghiép. Pdng thoi, thi
trudng carbon ciing mé ra co hdi tiép can cic ngudn
tai chinh xanh va tao thém dong doanh thu mdi tii viéc
giao dich tin chi hodc han ngach phat thai.

Trén co s d6, khung phén tich cta bai viét tap
trung ddnh gid tdc dong cla thi trudng carbon dén
doanh nghiép Viét Nam dudi hai géc do chinh: (i) co
hoi tai chinh, bao gdm kha niing tao doanh thu, tiét
giam chi phi va tiép cAn ngudn von xanh; va (i) thach
thidc tai chinh, bao gdm chi phi tuan thd, chi phi dau
tu cong nghé va rui ro thi truong. Khung phan tich nay
cho phép xem xét mdt cach toan dién tac dong cua
thi trudng carbon, tif @6 1am ré mic d6 sin sang va
khé ning thich tGng ctia doanh nghiép trong bdi canh
chuyén ddi sang nén kinh t& carbon thap.

111. Co hoi tai chinh d6i vi doanh nghiép
khi tham gia thi truong carbon

Viéc hinh thanh va phét trién thi trudng carbon mé
ra nhiéu co hdi tai chinh d4ng ké cho doanh nghiép
Viét Nam, dic biét trong bdi cdnh nhu cau dau ti cho
chuyén dich niing lugng va gidm phat thai ngay cang
gia ting. Theo cdc nghién ciiu gan day, thi trudng
carbon trong nudc cé thé gitp tiét kiém khoing 400
- 800 triéu USD chi phi du tu d€ dat muc tiéu gidm
phat thai, dong thdi thi trudng carbon qudc t€ c6 kha
ning huy dong thém tif 500 triéu dén 2 ty USD. Day
12 ngudn luc quan trong, gép phan gidm dp luc 1én
ngan séch nha nudc va hd trg doanh nghiép ti€p can
céc ngudn tai chinh méi.

Trong giai doan thi diém, Viét Nam da lua chon
110 doanh nghiép thudc cdc nganh phat thdi 16n dé
phan bd han ngach, trong d6 linh vuc xi ming chiém
ty trong ddng ké. Nhém doanh nghiép nay viia ¢
nghia vu tuin thd, vita c6 dong luc truc tiép tham gia
giao dich trén thi tridng carbon. Diéu nay tao ra mot
moi truong thii nghiém quan trong, gitp doanh nghiép
tiing budc lam quen vé6i co ché dinh gid carbon va céc
cong cu tai chinh lién quan.

Tu géc dd doanh nghiép, nhu cau tham gia thi
truong carbon dang gia ting nhanh chong, dic biét
trong nhém doanh nghiép dinh huéng xuit khau.
Thuc t& cho thdy, nhiéu doanh nghiép Viét Nam da
chii ddng chuyén ddi xanh tii truéc khi thi tridng
carbon hinh thanh, chii yéu do 4p luc tif cdc d6i tdc
qudc t& va tiéu chuéin mdi trudng ngay cang khit khe.
Diéu nay tao nén tang thuin 1¢i d& doanh nghiép tham
gia thi trudng carbon, khong chi véi vai tro tuan thu
ma con la chii thé tao ra gid tri kinh t&.

Mot trong nhiing co hoi ndi bat 1a kha niing bién
hoat dong giam phat thai thanh tai san tai chinh thong

qua tin chi carbon. Céc du 4n giam phat thai trong linh
vic nang lugng tai tao, 1am nghiép, nong nghiép hodc
quén 1y chat thdi c6 thé tao ra tin chi carbon @ giao
dich trén thi trudng. Qua d6, doanh nghiép khdng chi
t6i vu chi phi ma con c6 thé tao thém ngudn thu méi,
da dang hoa hoat dong tai chinh.

Bén canh d6, viéc tham gia thi trudng carbon gitp
doanh nghiép nang cao kha niing ti€p can cdc ngudn
tai chinh xanh nhu tin dung vu dai, qu¥ khi hau va cic
chuong trinh hd trg qudc t€. Doanh nghiép c6 hd so
moi trudng - xa hdi - quéan tri (ESG) t6t thudng cé 1¢i
thé trong huy dong von va hop tac qudc t€. Pong thoi,
viéc gidm phit thai con gidp doanh nghiép giam thiéu
rii 1o tlf c4c chinh séch thuong mai nhu co ché diéu
chinh carbon tai bién gi6i, qua d6 duy tri va mé rong
thi trudng xuat khau.

Ngoai ra, thi trudng carbon con tao dong luc thic
ddy d6i méi cong nghé va niang cao hidu qua san xuat.
Viéc phai can nhic gitita chi phi ddu tu cong nghé
giam phat thai va chi phi mua han ngach hoac tin chi
carbon budc doanh nghiép phai t6i uu héa chién ludc
san xudt, ti d6 ning cao ning luc canh tranh trong
dai han.

Nhu vay, thi trudng carbon khong chi la cong cu
diéu ti€t phdt thai ma con mé ra khong gian tai chinh
méi cho doanh nghiép, gép phan thic ddy chuyén d6i
sang mo hinh ting trudng xanh va bén viing.

IV. Thach thirc tai chinh va nang lwc doi
véi doanh nghiép

Bén canh nhiing c¢d hdi, viéc tham gia thi trudng
carbon ciing dit ra nhiéu thich thiic ddng ké d6i véi
doanh nghiép Viét Nam, dic biét trong giai doan dau
trién khai. Trudc hét, mot trong nhiing rao can I6n
nhat 12 nhan thiic va hiéu biét vé thi trudng carbon con
han ché&. Mic du nhu cAu tham gia ctia doanh nghiép
12 rat 16n, song nhiéu doanh nghiép van chua x4c dinh
rd vai tro, vi tri cia minh trong thi trudng cling nhu
chua d4nh gid ddy di c4c co hdi va i ro tai chinh lién
quan. Diéu nay din dén tAm ly than trong, thAm chi e
ngai trong viéc dau tu vao cdc du 4n gidm phat thai.

Thi hai, khung phép 1y vé thi trudng carbon tai
Viét Nam van dang trong qu4 trinh hoan thién. Mot s&
quy dinh, dic biét lién quan dén quyén sé hitu tin chi
carbon, co ché giao dich va phan bé 16i ich, chua thuc
sy o rang va on dinh. Diéu nay 4nh hudng tric tiép
dén quyét dinh dau tu ctia doanh nghiép, béi viéc tao
ra tin chi carbon doi hoi chi phi 16n va thdi gian dai,
trong khi kha ndng thu hdi von va sinh 16i chua dugc
dam bao chic chin.

10 | TAI CHINH DOANH NGHIEP - SO THANG 05/2026



Wghién ctiu - Trao doi

Thii ba, chi phi dau tu ban dau cho cdc hoat dong
lién quan dén thi trudng carbon 1a tucng d6i cao. Dé
tao ra tin chi carbon, doanh nghiép cin diu tu vao
cong nghé giam phat thdi, xdy dung hé théng do
ludng - bdo cdo - thim tra (MRV) va thuc hién cic
tht tuc phdp 1y phic tap, véi thdi gian c6 thé kéo dai
tli 1,5 dén 2 ndm. DAy la thach thic 16n, dic biét doi
v6i cdc doanh nghiép nhd va vila c6 ngudn luc tai
chinh han ché.

Bén canh d6, ning luc k¥ thuit va ngudn nhan lyc
ciing la diém nghén quan trong. Hién nay, phan 16n
doanh nghiép Viét Nam chua c6 bd phan chuyén trach
vé quan ly carbon, thiéu ddi ngii cdn bd c6 chuyén
mon vé ki€ém ké khi nha kinh va thi tridng tin chi
carbon. Diéu nay 1am gia ting chi phi trién khai va rai
ro trong qud trinh tham gia thi trudng.

Ngoai ra, doanh nghiép con phai d6i mit véi rii ro
tif bi€n dong thi trudng va yéu cau ngay cang khit khe
tli céc tiéu chuin quéc t€. Céc co ché nhu thué carbon
bién gidi doi hoi doanh nghi€p phai minh bach héa
dit liéu phat thai va gidm dan cudng dod carbon trong
san pham. Néu khong ddp tng dudc cdc yéu cau nay,
doanh nghiép c6 thé mat 1i thé canh tranh va ddi mit
véi chi phi bd sung khi xuat khiu.

Mot thich thic khéc 13 su chénh 1éch vé mic dd
s&n sang gitia cdc nhém doanh nghiép. Trong khi mot
s6 doanh nghiép 16n di cht dong chuyén ddi va tiép
can thi trudng carbon, phan 16n doanh nghiép nhd
va viia van gdp kho khin vé tai chinh, cong nghé va
thong tin. Pidu nay c6 thé din dén gdnh niing tuan thi
khong @ong déu, anh hudng dén hiéu qua chung cia
thi trudng.

Tém lai, mic du thi trudng carbon mang lai nhiéu
¢d hoi tai chinh, nhung viéc tin dung dugc cac c¢d hdi
nay phu thudc 16n vao ning lyc thich ting cia doanh
nghiép. Néu khdng c6 su chuén bi ddy di vé tai chinh,
ky thuat va chién lugc, doanh nghiép c6 thé d6i mit
véi rti ro chi phi gia ting va mat 1di thé canh tranh
trong qua trinh chuyén d6i sang nén kinh t& carbon
thap.

V. Giai phap va ham y chinh sach

Thi nhat, hoan thién khung phép 1y theo huéng
tao tin hi€u gia carbon rd rang va Sn dinh. Mot cd ché
dinh gid minh bach s€ gitp doanh nghiép chu dong
x4y dung k& hoach tai chinh, d4nh gi4 chi phi - lgi
ich gitta dAu tu cong nghé gidm ph4t thai va mua han
ngach hoic tin chi carbon. Ddng thdi, can thiét k& cdc
chinh séch uu ddi tai chinh nhu mién, gidm thu€ dadi
véi giao dich tin chi carbon hodc cac du an giam phat
thai nhim khuyén khich doanh nghiép tham gia thi
trudng.

Thi hai, phét trién cdc cong cu tai chinh xanh hd
trg doanh nghi¢p. Viéc md rong tin dung xanh, quy
dau tu khi hau, co ché bao 1anh va hd tro 14i suat sé
gitip doanh nghiép gidm 4p luc von dau tu ban diu
cho cong nghé gidm phdt thai va hé théng quan ly
carbon. Pay 1a diéu kién quan trong @& doanh nghiép,
ddc biét 12 doanh nghiép nhd va viia, c6 thé tiép can
va tan dung céc cd hdi tu thi trudng carbon.

Thi ba, nang cao nang luc quan tri tai chinh carbon
tai doanh nghiép. Doanh nghiép cin coi han ngach
phat thai va tin chi carbon la mot loai tai san dac biét,
ti d6 x4y dung hé thdng k& todn carbon, quan ly chi
phi phat thai va t6i uu héa danh muc giao dich. Viéc
chu d@ong phan tich chi phi tuan tha, du bao gia carbon
va Iya chon chién lugc (gidm phat thai ndi bd hay mua
tin chi) s& gidp doanh nghiép gidm thi€u rii ro tai
chinh.

Thi tu, dau tu vao hé théng do ludng, bdo cdo va
thAm tra (MRV) nhim gidm chi phf tuan tht trong dai
han. Mic du chi phi ban diu cho MRV 1a dang ké,
nhung day 1a nén ting d€ doanh nghiép minh bach
héa dit liéu, d@a diéu kién tham gia thi trudng va ti€p
can ngudn tai chinh xanh. Viéc thiu hé thong MRV
s& lam gia tdng chi phi i ro va han ché kha ning khai
thac 1gi ich tu thi trudng carbon.

Thi nim, ting cudng tiép can thi trudng carbon
qudc t€. Doanh nghiép can chi dong tham gia cc co
ché tin chi qudc t& @€ tan dung co hoi huy dong von va
md rong ngudn thu tii tin chi carbon. Pong thdi, viée
ddp ting c4c tiéu chuin qudc t€ s& gitip doanh nghiép
giam thiéu rdi ro ti cdc chinh séch thuong mai nhu
thu€ carbon bién gidi.

Thi sdu, xay dung chién ludc chuyén ddi dai han
gin véi tai chinh carbon. Doanh nghiép can tich hgp
muc tiéu gidm phat thai vao chién luge du tu va phat
trién, can ddi gitta chi phi ngdn han va 1gi ich dai han.
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